LA ECONOMIA DOMINICANA:
ENTRE GALILEO Y EL CABALLERO DE LA ARMADURA OXIDADA

El Caballero de la Armadura Oxidada es una invitacién
a ir mas alla de lo superficial para encontrar lo que
verdaderamente somos y cuante escondemos.




Indicadores de EE.UU.

La economia de los Estados Unidos muestra una recuperacion, aunque lenta y con niveles de volatilidad
relativamente altos. El desempleo ya alcanzd niveles similares a la “Pre-Crisis”.
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Bonos del Tesoro y Volatilidad

(Curvas y Desviacion)

La volatilidad sigue presente, sobre todo a corto plazo. Las expectativas juegan un rol fundamental
en las decisiones de inversidn y crecimiento.
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Expectativas de Tasas 2015

(Curvas de Rendimiento)

Al parecer es necesaria una accion por parte de la FED que indique las pautas y apoye el proceso de
recuperacion. Los mercados dentro y fuera de USA estan a la expectativa. Las curvas en noviembre
se colocan a sus niveles mas altos desde hace mucho tiempo.
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Precios de Commodities

Los precios parecen ir a un "Nuevo Normal“, hacia su nuevo equilibrio. No se esperan incrementos.
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Perspectiva Econdmica Mundial

Las perspectivas de crecimiento siguen siendo moderadas. Los paises de mejor desempeno seran
aquellos que incentiven demanda interna en los proximos afios. La inflacién seguira baja y la deuda
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Flujos de Divisias (USS MM, E-J cada afio)

Durante los primeros 6 meses del afo se observa una menor capacidad de acumulacion de divisas.
A pesar de que el petréleo representd un ahorro y se incrementé turismo y remesas, la
acumulacion de divisas fue similar al primer trimestre afo anterior.

Balanza de Pagos (E-J , US$S MM)

2010

Comercio Bienes Otra BC Neta
ZF Neto 653
Servicios y Transf.  Otros Servicios

Turismo y Remesas

Flujo Capitales Gobierno

IED Neta 144

Otros Capitales

Grand Total

2011

814

2012

884

2013
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2014
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2015

934

Flujos de Capitales (E-J de cada afio)
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Balanza Comercial (s cada afio)

- USS MM-

El resultado fue producto de una caida de las exportaciones nacionales, asi

incremento en las importaciones no petroleras.
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Indice de Sobre-Importacidn (Sept 2015)

Desviacion respecto a 2014

El crecimiento de las importaciones esta vinculado al crecimiento de la construccién. Si bien este
sector ha aportado considerablemente al crecimiento del producto en 2015, el mismo tiene un
precio que es mayor nivel de importaciones.

(Segun Tipo Bien, Excluye ZF y Petréleo)

20% |

18%- Magquinaria

16%-

14%-
A Producotos Quimicos
Q 12%
[%2]
()
c
2 10%-+ Y
e Materiales de Transporte
£ Alimnentos y Bebidas Metales
g— 8%+
< Plasticos y Caucho

6% Vegetales

5.00%
4%+ i ;
° Productos reino animal Materiales de Construccion
Textiles y sus Manufacturas Papel, cartén y afines °
29 ° Diversos °
Grasas y aceites . . . .
Calzado, Adornos, etc Madera, carbén, etc Instrur.nentos de musica o arte, optica, relojeria
0, .
0% Pidras preciosas y joyas Pieles'y sumanufactura Artes y Antiguedad
0.56 0.58 0.60 0.62 0.64 0.66 0.68 0.70 0.72 0.74 0.76 0.78 0.80 0.82 0.84 0.86 0.88 0.90 0.92

Ratio



Indice de Sobre-Importacidn (Sept 2015)

Desviacion respecto a 2014

Si desagregamos un poco mas la clasificacion, vemos que automoviles, calderas, maquinas y
aparatos mecanicos y las materias de manufacturas son las de mayor desviacion

(Segun Capitulo, Excluye ZF y Petréleo)
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[ndice de Brecha segun partida (sept 2015

Desviacion respecto a 2014

Los demas motores y maquinas motrices.

Café, incl tostado o d feinado; ay illa de café; sucedaneos del café que contengan café en cualquier proporcion.

Construcciones y sus partes (por ejemplo: puentes y sus partes, compuertas de esclusas, torres, castilletes, pilares, columnas, armazones para
techumbre, techados, puertas y ventanas y sus marcos, contramarcos y umbrales, cortinas de cierre, barandillas)

Diodos, transistores y dispositivos iconductores similares; dispositivos semiconductores fotosensibles, incluidas las células fotovoltaicas,
aunque estén ensambladas en médulos o p les; diodos isores de luz; cristales piezoe

Aparatos auxiliares para las calderas de las partidas nos 84.02 u 84.03 (por ejemplo: economizadores, recalentadores, deshollinadores o
recuperadores de gas); condensadores para maquinas de vapor.

Gruas y aparatos de elevacion sobre cable aéreo; puentes rodantes, pérticos de descarga o manipulacién, puentes grua, carretillas puente y
carretillas grua.

Productos intermedios de hierro o acero sin alear.

Azucar de cana o de remolacha y sacarosa quimicamente pura, en estado solido.

Aparatos de rayos X y aparatos que utilicen radiaciones alfa, beta gamma, incluso para uso médico, quirdrgico, odontolégico o veterinario,
incluidos los aparatos de radiografia o radioterapia, tubos de rayos X y demas dispositivos generadores de rayos X,

Vehiculos automoviles para usos especiales, excepto los concebidos principalmente para transporte de personas o mercancias (por ejemplo:
coches para reparaci (auxilio anico), iones grua, i de bomberos, camiones horm

Maquinas para lavar vajilla; maquinas y aparatos para limpiar o secar botellas o demas recipientes; maquinas y aparatos para llenar, cerrar,
tapar, taponar o etiquetar botellas, botes o latas, cajas, sacos (bolsas) o demas continentes; maquinas y aparatos

Hortalizas (incluso silvestres) de vaina secas desvainadas, aunque estén mondadas o partidas.
Leche y nata (crema), sin concentrar, sin adiciéon de azlcar ni otro edulcorante.
Remolcadores y barcos empujadores.

Manufacturas de cemento, hormigén o piedra artificial, incluso armadas.

Las demas maquinas y aparatos para la agricultura, horticultura, silvicultura, avicultura o apicultura, incluidos los germinadores con
dispositivos mecanicos o térmicos incorporados y las incubadoras y criadoras avicolas.

Barras de hierro o acero sin alear, simplemente forjadas, laminadas o extrudidas, en caliente asi como las sometidas a torsion después del
laminado.

Polvo y escamillas, de cobre.




Hacia donde va el turismo?

Republica Dominicana el un pais lider en turismo de la region del Caribe. Sin embargo, la apertura

de Cuba promete ser una competencia importante hacia el ano 2017.
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2011

0.27%
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1.01%
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Fuente: Organizacion Mundial del Turismo



Indicadores de Turismo

Fuente: Organizacion Mundial del Turismo

Todavia tenemos mucho espacio para crecer en turismo. Atraer inversiones y desarrollar cruceros

son elementos claves y estratégicos.

Indicadores de Turismo

Antigua And Barbuda l 249,000 274
Aruba - 1,072,000 10.36 5,956
Barbados - 520,000 1.83
Belize . 321,000 091
Bermuda l 224,000 3.44
Cayman Islands . 383,000 _ 6.47
Costa Rica _ 2,527,000 I 053
Cuba _ 2,970,000 I 0.26
Dominica I 81,000 142
Dominican Republic _ 5,141,000 I olao
Grenada [] 134,000 1.26
Guatemala 1,455,000 |0.09 | 14
Haiti - 465,000 0.04 | 17
Honduras 868,000 | 0.1 | 8
Jamaica 2,080,000 . 0.76 I 192
Nicaragua 1,330,000 I 0.22 | 11
Puerto Rico 3,246,000 0.91 . 366
Trinidad And Tobago . 412,000 l 0.30 | 80

Turks And Caicos Islands . 435,000
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Proyecciones de Turismo

Las perspectivas de crecimiento del turismo en el Caribe se mantienen en linea con el resto del

mundo, con una proyeccion de crecimiento moderado y sostenido.
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“Descubri que, cuando estaba con alguien,

mostraba solo mi mejor imagen. No deiaba

caer mis barreras, de manera que ni yo ni

la otra persona podiamos ver lo que intenta-
ba esconder”.

“Porque vos mismo hicisteis | f
fuera real al creer | dragdén er
real”

“Casi muero por todas las lagrimas que
no derramé”

“Ponemos barreras para protegernos de
guienes creemos gue somos. Luego un
dia quedamos atrapados tras las barreras y
ya no podemos salir”



Ejecucion Vs. Presupuesto

(Ene-Sep 2015, RDS MM)

A Septiembre 2015, la ejecucion fiscal supera el presupuesto en RDS 27,000 MM. El crecimiento de los
ingresos ha estado por debajo de lo estipulado (sobre todo por el impacto de los precios del crudo y
del oro y de menores ingresos por concepto de impuestos s/r a las empresas. Se espera que el déficit a

fin de aino supere los RD100,000

Comparacion: ejecucion vs. presupuesto

Gobierno Central Ingresos Totales Ingresos Corrientes

Ingresos de Capital

Gasto Gastos Corrientes
Gasto Capital
Donaciones Corrientes
SPNF Balance Resto del SP.. Balance Resto del SPNF

Ingresos Tributarios
Contribuciones a la Seguridad Social
Ingresos no Tributarios
Ingresos de Capital
Sueldos

Bienes y Servicios
Intereses

Otros Gastos Cosumo
Prestaciones SS

Otros Gastos
Transferencias Corrientes
Resto

Inversion Fija
Transferencias de Capital
Corrientes

Balance Resto del SPNF

307,892
1,108
25,114
55
-105,474
-32,210
-55,952

Ejecutado Presupuesto

319,127
1,115
16,541
3,833
-97,760
-36,931
-61,077
-3,081
-19,540
-17
-106,959
-1,743
-43,934
-10,681
0

0
-41,108

Desvio Logro
133 113.64%

10,126 167.56%
-3,352 1.60%

| 167.6%)
| 160%)
121.13%
788 97.61%

1,752 103.23%

889 105.12%

106.36%
-23,867 179.69%

3,955 90.42%
184.12%

1,455
-4,962
-27,958

108.19%




Ingresos Extraordinarios

(RDS MM)

Entre 2010 y 2014 el Fisco ha recibido RD$S40,000 MM por ingresos extraordinarios, lo que
demuestra en cierta forma lo vulnerable que son los ingresos del Estado. Sin embargo, éstas cifras
nos indican una clara oportunidad para la economia: los ingresos que hoy son extraordinarios
deberian ser recurrentes.

2010 2011

1,850 3,400

Activos Financieros Financiero

Amnisitia Otro
Ganancia de Capital Alimentos y bebidas
Energia

Mineria
Telecomunicacion

Retencion por Otro

Distribucion de
Dividendos

Telecomunicacion

Total Ingresos Extra

2012

12,233

2013 2014 Grand Total
7,359 14,338 39,180
6.38%

12.40%

27.21%

4.01%

8.06%

28.54%

4.72%

8.68%

0.60% -|

0.55% -|

0.50% |

0.45% |

0.40% |

0.35% |

0.30% |

0.25% |

0.20% |

0.15% |

0.10% |

0.05% |

0.00%

Ingresos Extraordinarios como % del PIB

0.09%

0.61%

2010 2011 2012 2013

2014



Ingresos Extraordinarios

(RD$ MM)

Los ingresos extraordinarios han colaborado con el déficit en mas de RD$40,000 millones entre
2010-2014. Las ganancias de capital por la ventas de empresas de telecomunicacién, ExxonMobile y
Barrick representaron alrededor de RD$15,000 millones en 2014.

Crecimiento por Tipo Ingresos

Ingresos Tributarios 2011 2012 2013 2014 2015
(En RDS MM y Crecimiento %)

T13% Impuesto Sobre Comercio Exterior -0.49% 0.14%
340K+
® -
12053% o o - Impuestos Sobre La Propiedad 31.20% 31.25% -28.30% | 7.59%
320K 11.419% 11.419% - 1%

' 307,892 40 Impuestos Sobre Los Ingresos 31.70%

300K+

Impuestos Sobre Mercancias Y Servicios

280K+

275,477

Déficit Histérico

260K -]
247,245
240K |
57,114
70915 64,733
221,905
220K 105,528 101,990
200K - 198,036
177,827
180K 2010 ' 2011 ' 2012 ' 2013 ' 2014 ' 2015

2011 ' 2012 ' 2013 ' 2014 ' 2015




Proyecciones Oficiales de Presupuesto

(RDS MM)

El presupuesto plurianual no entrega indicaciones de una reforma fiscal, aunque si contempla una
reduccion de gastos corrientes e incremento de gastos de capital.

Alcance

Gobierno Central

SPNF

Grand Total

Cuenta

Ingresos Totales

Donaciones

Gastos Totales

Balance Resto del
SPNF

Monto Estimado
Sub-Cuenta 2015

Ingresos Corrientes 450,323

Ingresos de Capital 5,110

Corrientes 0

Gastos Corrientes -449,555

Gastos de Capital

Balance Resto del SPNF 0

-488,012 -531,580

% del PIB Estimado
2016 2018 2015 2016 2018

486,721

15 18 0.17% 0.00% 0.00%

3,562 3,875 0.00% 0.11% 0.10%

2,137 2,137 0.00% 0.07% 0.06%




Distribucion de Gastos y Financiamiento

(RDS MM)

No se espera ningln cambio estructural en la composicidon de los gastos estatales para el préximo
ano, aunque por el hecho de que es un afio electoral podemos esperar un mayor crecimiento en
transferencias y gastos corrientes a nivel general.

Sub-Cuenta Categoria Sub-Categoria 2016 2018 Proyeccion Financiamiento 2016
Cuenta Sub-Cuenta
Gastos Corrientes Sueldos Sueldos 24.72% 23.94%
Externo Desembolso
Bienes y Servicios Mercancias y Servicios
Intereses Externos
Amortizaciones
Internos 7.87% 6.16%
Transferencias Corrientes Ajustes Trans BC 0.00% 0.00%
Interno Desembolso
Transferencia Sector externo 0.05% 0.05%
Transferencias Sector Privado 5.02% 4.44% Amortizaciones
Transferencias Sector Publico 23.87% 21.48%
Prestaciones SS Prestaciones SS 5.04% 5.01% Cambios Cuentas Por
Pagar
Otros Gastos Cosumo Otros Gastos Cosumo 0.79% 0.69%
Otros Gastos Otros Gastos 0.00% 0.00% Camblos i Sl
Pasivos Internos
Gastos de Capital Inversion Fija Inversién Real Directa _
Transferencias de Capital Transferencias de Capital 3.21% 2.84% Participacion de Capital
Otros Gastos de Capital Otros Gastos de Capital 0.26% 0.23%

Necesidad de Necesidad de
Financiamiento Financiamiento

2016

117,671

42,614

55,589

19,904

-30,272

-2,137

-4,577

171,123



Flujo de Divisas del Gobierno

(Enero-Septiembrre 2015, RDS MM)

Los menores precios del petréleo impactaron en el flujo de divisas del gobierno, ya que el apoyo
presupuestario de Petrocaribe contemplado en los desembolsos del 2015 ha sido mucho menor al
presupuesto.

Desembolsos Netos

Variable Vista Presupuestado Ejecutado Por ejecutar

Desembolsos Resto 2,672,403,030 2,428,186,965 244,216,065
Servicio Amortizacién
Intereses

Grand Total




Liquidez de la Economia

(Cambio absoluto, RDS MM)
*Base Octubre 2014, respect a periodo anterior

La debilidad de la liguidez en la economia ha venido en el ultimo mes desde una desacumulacién
de activos externos netos, reflejando debilidad en la balanza comercial a pesar de la coyuntura

internacional favorable.

marzo julio septiem octubre Total
Variable 2015 2015 bre 20.. 2015
25,462
Activos Externos Netos (BC) 30,206 -992 188 -3,942
Crédito Interno Neto -1,909 -2,358 1,477
. . -1,643
Efectivo Caja Bancos -2,830 286 -555 1,456
Efectivo en Poder Publico -294 2,595 -1,066
Encaje Legal LN -2 475 -1,807 421 -28,345

Efectivo Real en Poder del Publico
(Crecimiento Real, base 2010)

2011 2012 2013 2014 2015

10%
5% I '
il m

-5%

% Diferencia en EPP Real

2011 2012 2012 2013 2013 2014 2014 2015 abril

Activos Externos Netos - BC

4,258
4,255
4K

SN
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3K

2K
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Otras Soc. de Depésitos
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Liquidez de la Economia

Depdsitos Remunerados

El ultimo trimestre del afio encontré a la economia con niveles de liquidez muy bajos, reflejado en
un promedio de depdsitos remunerados menor a la tendencia que hemos visto en afos anteriores.
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Liquidez de la Economia

*Vista de Otros depésitos en Moneda Extranjera

Los depdsitos en moneda extranjera han tenido crecimiento importante en lo que va del ultimo
trimestre del aino, lo que ha impactado aun mas en los niveles de liquidez del mercado y refleja
preferencias de los agentes econdmicos por otras monedas.
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Valores en Circulacion y Tipo de Cambio

Los fondos de pensiones se han convertido en tenedores importantes de los certificados del Banco
Central, absorviendo una parte significativa de las nuevas emisiones. En la medida que el crecimiento
de los fondos de pensiones se dirija hacia una senda de crecimiento mas estable, se espera que su rol
en el mercado de valores se normalice.

Valores en Circulacién Banco Central Cambio Absoluto
(RD$ MM)
_ 30 de abril 30 de junio 31 de agosto nov?;edr:bre 30 de junio de 31 de agosto 3 de noviembre ___Ct! (Nov- Vs. AbriD
P de 2015 de 2015 de 2015 2015 de 2015 de 2015 -1,586
de 2015
Asoc. De AyP 17,817 17,359 16,804 16,231 -458 -555 574
Bancos Mltiples 80,548 73,689 71,296 74,342 -6,859 16,738
Fondos de Pensiones 156,421 160,374 167,337 173,159 6,963 5,822 -1,059
Otras Soc. Financieras 2,862 2,842 2,996 1,803 -20 154 -1,194 )
56 20 133 i
Otros 498 555 534 401 5 - 1 803
Publico en General 125,605 129,168 136,171 138,467 D 2l :
Grand Total 383,751 383,987 395,140 404,403 235581 9,264 20,652

Variacion Acumulada del Tipo de Cambio
(respecto dic. ano anterior, promedio mensual)
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4.00%- 2014
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Tasa Real y Depreciacion

Las tasas de interés real se mantienen altas, lo que impacta negativamente a los deudores netos y

reduce el consumo de los hogares dominicanos ya que dedican una parte mayor de sus ingresos al
pago de la deuda.

Tasa de Interés Real
(Bancos Multiples, tasa pasiva promedio ponderado - inflacion 12 meses)
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Vencimientos y Pagos de Cupdn
Intrumentos del Banco Central

La recompra de titulos que se hizo el diciembre del 2014 y la posterior colocacién en enero,
desplazd el pago significativo que esperabamos este fin de afio para enero del 2016, por lo que
podria pensarse que la liquidez no aumentara tanto este diciembre como lo ha hecho en otros

danos.
2015 2016
noviembre diciembre enero febrero
995 6,105 22,769 4,831
H Capital M Cupén
2015 2016
noviembre diciembre enero febrero
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Simulacion de la Deuda del Banco Central

El déficit del Banco Central es muy dependiente de las transferencias del Gobierno y la tasa
de refinanciamiento. Si las transferencias se detienen, el crecimiento se acentla y disminuye
la sostenibilidad a tasas razonables.

Crecimiento Esfuerzo Fiscal Ajuste en Tasa Interés

Crecimiento 3 0 -1.5
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Pagos futuros y Tasas

Pagos futuros por Bonos Soberanos

(US$ MM, Capital + Cupdn)
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Pagos futuros y Tasas

Los bajos precios del petréleo nos “regalaron” 130 puntos basicos de crecimiento econdmico, pero
ese es un efecto transitorio que ya no esta.

Tasa de Crecimiento
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Posicion Financiera Neta

El comportamiento del consumo es explicado por una menor posicién neta de los hogares con la

banca. Mientras los préstamos se incrementan a una tasa del 20%, los depdsitos lo hacen a una
tasa cercana al 4%.

Crecimiento Anualizado
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Estructura Poblacional

En Republica Dominicana la distribucidon de ingresos por hogares se concentra en Santo Domingo y
Santiago, y el 65 de los hogares reporta tener hombres como jefes de familia, mientras que el resto
corresponde a cabezas de hogar femeninas

Hogares por Segmentos

PLANINUM GOLD SILVER BRONZE ALUMIN ZINC Grand Total
Hogares 6,962 183,007 106,379 1,810,410 147,443 765,391 3,019,592
Personas 10,841 601,916 242,226 7,208,203 352,691 1,921,150 10,337,027
Distribucion del Ingreso Género del Jefe

N

Ingreso Total

65.96%
1,991,675

Puerto |
Rico

LH
Virg

Caracteristicas del Hogar

Grupo Econémico

Ciclo Hogar Alto Medio Alto Medio Bajo Muy Bajo

Joven/Adulto Independiente 438 8,562 19,006 67,639 10,395

Familias Nacientes 2,550 17,304 129,020

Familias en Transicion 1,415 36,985 108,674

Familias Maduras 10,933 112,103

Mixtas 131,033 Genero Jefe

Retirados y Adultos Independ. 2,559 41,207 , 546,527 M Hombres M Mujeres



Recortar Gastos?
Volver a los
fundamentos?

Qué Necesitamos?

Agroindustria,
Turismo,
Mineria
y ZF



i Donde Gastamos?

(RDS MM, 2014)

El 70% de los gastos del gobierno en 2014 responden a transferencias corrientes, remuneraciones y
salarios y poago se intereses de la deuda; lo que nos deja con la pregunta latente : ¢Por donde
podemos recortar gastos? Nuestra matriz de gastos es bastante rigida.

Objeto del Gasto Institucion

2.4 - TRANSFERENCIAS 4 - 4 - 2.9 - GASTOS
CORRIENTES FINANCIEROS
2.4 - Energia y combustible 5.1 - Intereses y
52,081 comisiones de deuda
10.59% publica

70,738

14.38%

2.4 - TRANSFERENCIAS
CORRIENTES

4.5 - Proteccién social
32,648

0998 - ADMINISTRACION
DE DEUDA PUBLICAY

ACTIVOS FINANCIEROS

6.64%

21 - 21 - - - 2.3 - 2.3 |2.3
REMUNERACIONES Y . -
CONTRIBUCIONES

4.4 - Educacion

49,192

10.00%

26- 26
BIENES |-

Objeto

M 2.4 - TRANSFERENCIAS CORRIENTES M 2.2 - CONTRATACION DE SERVICIOS
M 2.1 - REMUNERACIONES Y CONTRIB.. M 2.5 - TRANSFERENCIAS DE CAPITAL
M 2.9 - GASTOS FINANCIEROS M 2.3 - MATERIALES Y SUMINISTROS

W 2.7 - OBRAS M 2.6 - BIENES MUEBLES, INMUEBLES ..



Gastos en Educacion

(RDS MM, 2014)

El gasto de educacidon publica se concentra en el pago de salarios a los maestros y otras
transferencias corrientes destinadas sobre todo a la Educacién Basica.

Clasificacion Area Especifica

Objeto 2.1 - Gastos corrientes 2.2 - Gastos de capital
2.1 - REMUNERACIONES Y CONTRIBUCIONES 8
4.4.99 - Planificacion, gestion y
2.2 - CONTRATACION DE SERVICIOS 5211 210 s“pew's'ogf;;:ducac'o"
2.3 - MATERIALES Y SUMINISTROS 2,439 11
4.4.06-
2.4 - TRANSFERENCIAS CORRIENTES 28,211 Educacion
4.4.05-
Educacion
2.5 - TRANSFERENCIAS DE CAPITAL 113

4.4.04 - Educacion

superior

11.01% 4.4.02 - Educacion basica
2.6 - BIENES MUEBLES, INMUEBLES E 7387 32.64%
INTANGIBLES ”
2.7 - OBRAS 19,690
Grand Total 85,046 27,418

Subfuncion
Instituciéon Il 4.4.01 - Educacion.. Jl] 4.4.07 - Educacion..

4.4.02 - Educacion.. 4.4.08 - Ensefianz..
B 4.4.03 - Educacion.. Jl] 4.4.09 - Ensefianz..
4.4.04 - Educacion.. 4.4.98 - Investigac..

B 4.4.05 - Educacion.. Jli] 4.4.99 - Planificaci..
0%  10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100% 4.4.06 - Educacion..

0206 - MINISTERIO DE EDUCACION




Proyeccidn de Poblacién
(RDS MM, 2014)

La poblaciéon dominicana esta en un proceso demografico importante. Respecto al 2015, las
estimaciones sugieres que para el 2030 se reduzca la participacidn personas entre 0-29 afos en
tanto que aumente la poblacién de 30 afios en adelante.

Ano
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Estructura Poblacional
(% poblacion total)
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Participacién Laboral y Cobertura de Salud

(RDS MM, 2014)

Las mayores tasas de participacion se concentran en un grupo poblacional que actualmente se
encuentra en el pico de su etapa productiva, sin embargo el gasto se concentra en la poblacién de
mayor edad, por lo que el cambio demografico expuesto anteriormente impactara tanto al sistema
de pensiones como al de salud, en la medida que la poblaciéon envejeciente aumente mas rapido

gue la poblacién productiva, quien es la que realmente sostiene el sistema.
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Es hora de
emprender
el camino y limpiar
la Armadura:

Precios Sinceros
Capacitacion Relevante
Crecimiento Sostenido
Alianzas Publico Priva-

das
Sector Publico Sano




