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Es un espacio que brindard luna revision
general al comportamiento
macroecondmico del primer semestre
de 2023 en la RepUblica Dominicana.
Ademds, considerard una proyeccion de
las tendencias que veremos al cierre de
ano, contemplando el panorama
internacional y como repercute

en el pais.
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MENSAJE DEL

La situacidn  macroecondmica  contina y  continuard
constituyendo un desafio para la nacion, y, muy especialmente,
para los consumidores finales y para los jovenes empresarios.
Debemos continuar buscando formas de trabajar de manera
mancomunada para solventar los efectos de este panorama
internacional y permitir que el pais — y su gente — continle saliendo
adelante. Con este propodsito nace este Mid Year Review una
propuesta que permite analizar los principales hitos que impactan en
nuestra economia para la toma de decisiones empresariales.

La razon de ser de ANJE y lo que continuard siendo el eje de
esta gestion, es el fomento de un clima de negocios que
impulse el desarrollo econdmico y social hacional, a través
de la unién de voluntades que impacten de manera directa,
en la construccion de politicas publicas, la estabilidad
social, el crecimiento econdmico y por supuesto, en la
mejoria de la calidad de vida de los dominicanos.



AGENDA

8:00 a.m. Registro

8:15 Bienvenida a cargo
d.M. de Sol Disla, directora
ejecutiva de ANJE

8:20 Introduccion a
d.M. de Jaime Seni
presidente de

8:30 Presentacion del
d.M. Mid Year Review
a cargo de:

a""’

Nassim Alemany Radl Ovalle
Managing partner de Socio - Director de

3{OLVER ANALYTICA

e

Leritza Monsanto Claudia Finke
Vicesecretaria y coordinadora de la Vocal y coordinadora de la
Comisién de Econémia y Energia Comision de Econémia y Energia
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El tiempo y su relatividad ha sido un tema de discusion para la mayoria de las disciplinas y las generaciones,
desde ramas fundamentadas en el método cientifico hasta dreas de indole social, como la economia. A
pesar de que para la economia el tiempo es visto como una variable continua, no es menos cierto que esta
nos conduce a observar con detenimiento un momento especifico con el propodsito de aprovechar los
sucesos coyunturales para estar preparados y construir un mejor futuro.

A la luz de esta realidad, y debido a que como jovenes empresarios nos hemos caracterizado por realizar
aportes de valor al ecosistema social, en procura mejorar la calidad de vida de todos los dominicanos,
nuestra asociacion ha colocado como pilar de trabajo la situacion macroecondémica y su impacto en el
clima de negocios. Ya que, sin lugar a duda, comprender los desafios derivados de los fendbmenos
econdmicos constituye una ganancia en la capacidad de resiliencia, en la identificacion de sectores de alto
potencial, y, muy especialmente, en la expansion de nuevos modelos de negocios en la RepUblica
Dominicana.

Por tal razén, les hemos invitado a que sean participes de este encuentro que hemos denominado “Mid Year
Review”: una revision al comportamiento macroecondmico del primer semestre de 2023 y perspectivas para
el cierre del ano. En este encuentro, conoceremos de la mano de expertos de la talla de Nassim Alemany,
Managing Partner en Xolver, y Raul Ovalle, Socio Director de Analytica, la forma en que, en medio de un
contexto internacional lleno de incertidumbre, nuestro pais continGa afianzando su buena posicion y
reafirmando por qué somos una de las economias referentes de la region de América Latina y el Caribe, que
nos permiten estar listos para esta segunda mitad del ano

Con respecto, al entorno internacional, especificamente la actividad econdmica en Estados Unidos ha
experimentado un alza en el crecimiento del primer trimestre a 1.8 % interanual, y se espera un crecimiento
de 1.3 % para el cierre de este ano. Asimismo, en Europa se prevé un crecimiento de apenas 0.6 % durante
2023, ya que persiste la guerra entre Rusia y Ucrania, de igual manera esta guerra aunada a los efectos
adversos de la pandemia ha influenciado a que la inflacidn interanual de la zona euro a un 6.1 % para mayo
del presente ano.

Desde la perspectiva de América Latina y el Caribe, hemos visto como ha venido disminuyendo la inflacion,
un fendmeno que también vemos que decrece en otros paises, como los Estados Unidos, con un importante
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efecto sobre la politica monetaria en estas economias y sus consecuencias respecto al manejo de esas
economias.

No obstante lo anterior, para la citada region de América Latina y el Caribe, en términos de crecimiento se
espera una expansion real de 1.5% para este ano, cifra menor al 3.7% de crecimiento exhibido en el 2022, de
acuerdo con las proyecciones del Banco Mundial. Ademds, se espera que para el 2024 converja a su
crecimiento potencial de 5.0%

De igual forma, los organismos internacionales destacan que, entre las economias con mayor crecimiento
de la region, se encuentra la Republica Dominicana, con una proyeccion de 4.1%, puesto que nuestro entorno
domeéstico exhibe un comportamiento positivo. Registramos una inflacion dentro del rango meta de 4.0 % +
1.0 %, una tasa de politica monetaria de 7.75% anual, acompanado de un crecimiento de la actividad
economica de 2.4 % para el mes de mayo del presente ano.

En cuanto al sector externo, se ha acumulado US$5,019.9 millones en el primer semestre del ano, lo cual
representa un crecimiento de 3.3 % en comparacion con el mismo periodo del ano anterior. Asimismo, las
reservas internacionales, ascienden a US$16,200 millones, equivalente a un 13.2 % del PIB.

En efecto, el pais evidencia un comportamiento macroecondémico favorable, frente a la persistencia de las
presiones inflacionarias internacionales y el desenlace del conflicto bélico Rusia-Ucrania, que nos suscita a
ser proactivos, estudiando este primer semestre y tomar las acciones que formen el bienestar de nuestras
empresas y nuestro capital humano. En ANJE, entendemos el comportamiento macroeconémico del 2023,
pasard a ser un momento trascendental en la historia, si este se encontrara en un libro, tal vez, su titulo seria:
Un cuento de dos mitades.

Sin mds que agregar, los dejo con los especialistas en la materia, quienes nos conducirdn a ser los
aventajados del tiempo, aprovechando los fendmenos econdmicos existentes y brindando su perspectiva y
consideraciones para despegar y continuar la senda de crecimiento de nuestro pais. Serdn los primeros
relatores de estas dos mitades.

iMuchas gracias!
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En general, la economia mundial experimenta un
escenario con mucha incertidumbre. Las
proyecciones de crecimiento mundial apuntan al
3.0% para el 2024, acompanado de un contexto
inflacionario a la bajo, pues se espera una
inflacion mundial de 5%.

Asimismo, se observa que luego de los desafios,
como la escasez de materias primas, los cuellos
de botella logisticos y el alza de precios, el costo
de los fletes por contenedor estd convergiendo al
nivel pre-pandemia, para junio del presente ano
se registra un precio de US$1,359.00 por
contenedor, o que también ha contribuido a la
reduccion del nivel de precios local.

Con respecto a las tasas de interés y excluyendo
a Estados Unidos, estas estdn convergiendo a
niveles bajos en muchas economias, como
medida  para  impulsar la  recuperacion
econdomica. Tal es el caso, de la Republica
Dominicana, cuya economia ha reducido la tasa
de politica monetaria luego de 7 meses sin
variacion, llegando a un 7.75% para julio de 2023.

Sin embargo, en el periodo enero-mayo de 2023
se ha tenido el indice mds bajo en términos de
actividad econdmica en la Udltima década
(excluyendo el 2020 por Covid), registrando un
1.4% en el Indice de Actividad Econdmica (IMAE).
También se ve que el ritmo de crecimiento de las
ventas a nivel nacional ha caido.

Por otro lado, respecto a la ejecucion
presupuestaria se observa que a junio del 2023 se
ha ejecutado: El 51% de los ingresos; 46% de los
gastos; de estos se ha ejecutado 47% de los
gastos corrientes y 39% de los gastos de capital y

el 72% del financiamiento neto. Igualmente, el
peso de la deuda ha disminuido ya que, en mayo,
la deuda como porcentaje del PIB alcanza un
44.7%, pero los intereses siguen siendo un peso
importante para los ingresos tributarios.

En relacion con el sector externo, en los primeros
meses de 2023 la generacion de divisas se ha
incrementado en US$159 millones, totalizando
US$5,020 MM para junio de este afio, lo cual
representa un aumento del 3% con respecto al
mismo periodo del afio 2022. En ese mismo tenor,
a marzo los ingresos por turismo generaron
US$2,745 MM millones, lo cual representa un
aumento del 29% con respecto al mismo periodo
del afio 2022 y la IED acumulo US$1,070 millones,
representando un aumento de un 7% con
respecto al mismo periodo del ano 2022.

No obstante, persiste la informalidad en el
mercado laboral, estd asciende 2.3 millones
personas ocupadas y el sector formal a 22
millones, tomando en cuenta que este Ultimo
todavia no se recupera del nivel pre-Covid.
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El panorama actual se puede resumir como la
policrisis, el mundo se enfrenta a un conjunto de
riesgos que se sienten completamente nuevos y
a la vez extranamente familiares:

En los 60; conflicto geopolitico y tensiones
nucleares

En los 70; shocks de oferta en mercados
energéticos

En los 80; brote inflacibn economias
avanzadas y endurecimiento condiciones
monetarias

En los 2000; Cambio climdtico, colapsd
mercado inmobiliario en China, quiebras
bancarias en EEUU, brotes de inestabilidad
social y politica mads frecuentes

A pesar de estos riesgos, multilaterales,
calificadoras y analistas locales coinciden en que
la economia dominicana continuard dando
muestra de su resiliencia historica. Estos, apuntan
a que registrard una de las mayores tasas de
crecimiento de Latinoamérica, con una
proyeccion del 4.0%.

En ese sentido, alcanzar dicho desemperfo
probablemente implica navegar un periodo de
desaceleracion durante la primera mitad de
2023, que repuntard en el proximo semestre del
ano. Ahora bien, para alcanzar esta proyeccion
de 4.0%, la economia dominicana debe tener un
crecimiento promedio de 4.7%, la economia
dominicana ha registrado un crecimiento similar
en 17 ocasiones desde hace 28 anos.

A

A diferencia de ciclos anteriores, la reducciéon de
tasas del BCRD coincide con un ciclo de
incrementos de tasas de interés internacionales:
Esto seguramente llevard los margenes entre las
tasas de interés locales e internacionales, asi
como entre las de moneda local y extranjera, a
niveles histéricamente bajos, lo cual no deberia
causar mayores impactos en el tipo de cambio
debido a que el Banco Central cuenta con
suficientes  reservas  internacionales  para
gestionar  cualquier  desviacion — cambiaria
transitoria. Ademds, el pais disfruta de una
afluencia de divisas histéricamente alta en dreas
clave como el turismo, la inversion extranjera y las
remesas.

Con un déficit fiscal anualizado a mayo de 2023
del 3.6% del PIB, superando el presupuesto del
3.0% el gobierno necesitard implementar
medidas correctivas en el resto del ano si desea
alcanzar las metas presupuestarias. A pesar de
ello, la deuda pUblica en proporcion al tamano de
la economia ha registrado una reduccion
sostenidag, sin necesidad de una reforma fiscal.
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« Los anélisis, opiniones o conclusiones incluidas en este Reporte son validas solamente por la fecha indicada y para el propdsito indicado.

« Este Reporte sdlo es véalido si se encuentra acompanado con una explicaciéon oral de un funcionario de Xolver o para los fines solicitados por el Cliente.

« Los andélisis, opiniones o conclusiones incluidas en este Reporte son para el uso exclusivo del Cliente y para los propdsitos especificos sefalados en este
Reporte.

« Los anélisis, opiniones o conclusiones incluidas en este Reporte, de ninguna manera deben de ser tomadas por el Cliente como asesorias de inversién.

* La posesidon de este Reporte, o una copia del mismo, no implica el derecho de la publicacidén, distribucién o del uso por parte de terceros. Cualquier tercero
que utilice la informacién contenida en este Reporte lo hace a su propio riesgo y acuerda eximir a Xolver, sus subcontratados y los funcionarios de los mismos
de cualquier dafio o responsabilidad de cualquier reclamo que resulte de su uso.

* Ninguna parte de este Reporte, especialmente los anélisis, opiniones o conclusiones, puede ser diseminado al publico a través de ningin medio de
comunicacién, sin el consentimiento escrito de Xolver.

« Este Reporte puede ser modificado Unicamente por Xolver. Xolver serd eximido de responsabilidad por cambios no autorizados.

« Ni Xolver ni sus empleados, por ninguna razén resultado de este trabajo, estdn requeridos a suministrar un Reporte adicional, dar testimonio, o atender a
litigios relacionados a los activos, propiedades o intereses de negocios del Cliente, al menos que exista un acuerdo previo por escrito.

*+ Xolver ha realizado investigaciones, anélisis, levantamiento de informacidon, entrevistas con el cliente y la gerencia relacionada a la informacidon requerida para
la elaboracién de este Reporte, y se asume que la informacién recopilada es veridica y completa.

* El éxito de la asesoria depende en alto grado de la participacién y el apoyo que brinde el Cliente, por lo cual el soporte y su participacion son fundamentales.

« Xolver no ha auditado ninguna de la informacidon recopilada para la elaboracion de este Reporte y tampoco expresa opiniones de auditoria o cualquier forma
de garantia sobre dicha informacién. Sin embargo, seguin la gerencia del Cliente, se prepard de una forma razonable, refleja las mejores estimaciones y juicios
disponibles en la actualidad y, presenta, al mejor conocimiento y entendimiento de la gestién, el curso esperado de la accién y el futuro desempeno
financiero de la Compania. No obstante, esta informacién no es un hecho y no se debe confiar en ella como algo necesariamente indicativo de resultados

futuros, y los lectores de este Reporte son advertidos de no depositar una confianza excesiva en la informacién financiera prospectiva.

LIMITACIONES




« El Cliente es el responsable de la veracidad y precision de la totalidad de los datos, supuestos y demés informacion requerida por Xolver con el propdsito de
la realizacion del trabajo aqui detallado. No obstante, los supuestos utilizados van acorde con los promedios y tendencias observados en el mercado, aunque
se advierte que esto no garantiza que se alcance cualquier resultado proyectado.

+ Xolver no garantiza que se alcance cualquier resultado proyectado contenido en este Reporte porque con frecuencia los eventos y circunstancias no ocurren
como esperados. Alcanzar los resultados proyectados depende de las acciones, planes y supuestos del Cliente.

+ Xolver confia en la informacién obtenida por fuentes puUblicas y no garantizamos la certeza o precision de la misma.

« Xolver no es una firma de consultoria o de auditoria ambiental, y se exime de responsabilidad de cualquier contingencia ambiental actual o potencial.
Cualquier persona con derecho a este Reporte que esté interesado en conocer si existen esas contingencias, o el alcance y su efecto, puede contratar los
servicios de un profesional ambiental.

+ Xolver asume que todas las licencias requeridas, patentes, certificados, concesiones o documentos certificadores de cualquier entidad reguladora o

administrativa puede ser obtenida o renovada para el uso en el cual los andlisis, opiniones o conclusiones incluidas en este Reporte estdn basados.

LIMITACIONES
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Continua la incertidumbre por las condiciones de los mercados financieros, pero

la inflacién cede

Proyecciones de crecimiento mundial PIB Real
En % En %
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La cadena de suministro y los commodities se estabilizan

[ndice mundial de precios de todos los commodities [ndice de presién en la cadena global de suministros
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US:

Word count
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Y se habla mas del crédito que de la inflacién

Beige Book word count by select groupings
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Las tasas contintian altas y la inflacion ha cedido en Estados Unidos

Tasa de interés de los fondos federales

Inflacion interanual de los Estados Unidos
En % En %
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Y en RD por igual, por lo que se ha reducido la TPM luego de 7 meses sin
variacion

Tasa de Politica Monetaria Indice de precios al consumidor
En % En %, variacion interanual
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Indicador Mensual de Actividad Econdmica (IMAE)
En %, variacion interanual enero-mayo
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Producto Interno Bruto (PIB) real
En %, variacion interanual, enero-marzo 2023

Fuente: BCRD

Hoteles, baresy restaurantes
Salud

Servicios financieros
Administracion publica
Comunicaciones

Actividades inmobiliarias y alquiler
Otros servicios

Agropecuario

Transporte y almacenamianto
Energiay agua

Comercio

Manufactura local
Manufactura zonas francas
Ensenanza

Mineria

Construccion

Construccion fue el sector que mas se contrajo en el primer trimestre

14.2%

10



Y{OLVER

Ocupacion hotelera

En %
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Las plataformas de alquiler generan US$580 MM

8 L

43,373 US$13 mil US$580 MM

Propiedades activas Es el ingreso promedio En ingresos anuales
anual de las propiedades

uente:
Nota: Datos a julio 2023

12
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Métricas de plataformas digitales de alquiler en Rep. Dom.
Julio 2023 vs Julio 2022

2022 2023 Variacidn
\‘ pro;c;?l\des 32,625 43,373 33%
ﬁ‘ ADR US$224 US$147 I -34%

Fuente: Xolver con informacion de AirDNA
Nota: Datos a julio 2023
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[ 4

También se ve que el ritmo de crecimiento de las ventas a nivel nacional ha caido

Crecimiento de ventas

En %, variacion interanual
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Tasa de interés de préstamos de consumo, comerciales e hipotecarios

En %,

= Consumo ===Comercial
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[ndice de morosidad de cartera de crédito

En %,
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Créditos al sector privado en moneda nacional
En %, variacion interanual

18%

1o %

RD$140 mil MM

Facilidades de liquidez autorizadas por la

16%

14%

12%

10% 9 :
1% Junta Monetaria en 2023
8%
- * Liberacion de encaje de
4% » Facilidad de Liquidez Rapida por
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0% » Facilidad de Liquidez Rapida por
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Crecimiento interanual de los tipos de crédito en moneda nacional

Créditos de consumo
En %, variacion interanual
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Fuente: BCRD
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Créditos hipotecarios
En %, variacion interanual
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Ingresos fiscales, enero-junio 2023
En miles de MM de RD$

519 I_@_I RD$519 mil MM

Ingresos fiscales Ene-Jun 2023

101.1%

Q) Cumplimiento de recaudacion

lﬁ 12.5%
Crecimiento interanual

LI:]_I:I_ILD_' Ene-Jun 2023 vs. Ene-Jun 2022

Tesoseria Nacional DGA DGII Ingresos fiscales

Fuente: Informe de Recaudacion Mensual de la DGII
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Recaudacién DGII enero-junio 2023 vs enero-junio 2022 Recaudaciéon DGA enero-junio 2023 vs enero-junio 2022
En miles de MM de RD$ y en % En miles de MM de RD$ y en %
Concentos Var. Var.
P absoluta porcentual
Impuestos de las Empresas 20 25% Impuestos Sobre los Bienes y Servicios (2.9) -4%
ITBIS 16 20%
Impuestos Arancelarios (1.9) -7%
ISR 9 20%
Impuestos Adic. y Selectivos (0.5) -5%
Impuesto Sobre la Propiedad 3 12% _
Recargos por moras, multas y sanciones (0.03) 13%
sobre mercancias
Impuestos Adic.Y Selectivos 2 4%
(E)ttros. Impuestos sobre el Comercio 0.04 20%
Impuesto Sobre el Comercio 1 14% xterior
Resto ; 16% Resto 1.0 103%
TOTAL (4.2) -4%

Fuente: DGIly DGA
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Sin embargo, DGA y TN recaudaron menos

Recaudacién por tipo de impuesto
En miles de MM de RD$

W Ene-Jun 2023 [OEne-Jun 2022

519

Ingresos fiscales
471

393
DGII
335
— 107 l N
DGA
111
. RD$9 mil MM
19
Tesoreria Nacional !l ) l Menos recaudo

Fuente: Informe de Recaudacion Mensual de la DGII
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Ejecucion presupuestaria al 30 de junio del 2023

Ejecucién del presupuesto a junio 2023 Top 10 de instituciones con mayor ejecucién presupuestaria
En miles de millones de RD$ Como % del total presupuestado
Presupuesto Ejecutado
Ingresos Min. Vivienda [ 63%

1 ,049 534 Min. Agricultura

Min. Deportes

1,247 i 571 Adm. Tesoro Nacional

Adm. Deuda Publica

1 ,092 ________________J: 509 Defensor del Pueblo

Gastos de capital Junta Central Electoral
155 : 61 Cémara de Diputados
Financiamiento Neto Senado

""" I
207 : 150 Tribunal Superior Electoral

Fuente: DIGEPRES

——— 54%
P—— 54%
P—— 54%
I 53%
P 51%
I 50%
I 50%
P 50%
P 50%
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Evolucién de la deuda del SPNF
Como % del PIB

56.6%

50.4%
45.5%
40.4%

2019 2020 2021 2022

Fuente: Crédito Publico y DIGEPRES
Nota: Dato de 2023 corresponde a lo presupuestado para el aho

Mayo, 2023

Pago de intereses de la deuda publica
Como % de los ingresos tributarios

29.2%
O,
22.0% 21.2%
I 20.0% I
2019 2020 2021 2022

Mayo, 2023
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La generacion de divisas en los primeros meses del afio aumenté vs 2022

Ingresos por Turismo a

marzo 2023 Remesas a junio 2023 IED a marzo 2023
30 %
2 I
US$2,745 MM US$5,020 MM US$1,070 MM
T 355519 MM T US$159 MM T US$68 MM
vs 2022 2023 vs 2022 2023 vs 2022

Aumentando en un 29% Aumentando en un 3% con Aumentando en un 7% con

respecto al mismo periodo respecto al mismo periodo
del ano 2022 del ano 2022

con respecto al mismo
periodo del afio 2022

Fuente: BCRD
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Pero disminuyen las exportaciones e importaciones

Exportaciones totales a Importaciones totales a
junio 2023 junio 2023
‘Sj De los cuales: De los cuales:
Nacionales: 32% Nacionales: 81%
US$6,229 MM = US$14,284 MM =
Zonas francas: 65% Zonas francas: 18%

1 US$84 MM Otros: 3% 1 US$801 MM Otros: 1%

2023 vs 2022 2023 vs 2022

Disminuyendo en 5% con

Disminuyendo en un 1%
respecto al mismo periodo
del afio 2022.

con respecto al mismo
periodo del afio 2022.

Fuente: DGA
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La informalidad laboral todavia no se recupera del nivel pre-Covid

Poblacién ocupada por sector Poblacién ocupada por sector
Como % del total de la poblacién ocupada, Ene-Mar 2023 En millones, trimestral

e—Formal ==—|nformal

m Formales ® Informales

2.4 Inicio COVID-19

2.3
2.2

2.2

49% 51%

O L | 1 AV 1 11 B V2 A | O {1 B AVAR

2019 2020 2021 2022 2023
Fuente: BCRD
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Seguimos “informalizandonos”

Empleo Formal Empleo Informal

Crecimiento

Sector Cambios Netos

Q4-19 Q1-23 Var. Nom. Q4-19 Q1-23 Var.Nom,  [Q@4-2019vsQ1-2023
Agriculturay ganaderia 51,962 48,304 -3,658 360,862 303,425 -57,437 -14.8%
Industrias 349,900 310,159 -39,741 142,754 172,708 29,954 -2.0%
Electricidad y Agua 50,362 31,965 -18,397 - - - - -
Construccion 43,458 61,177 17,719 289,050 354,477 65,427 25.0%
Comercio 384,041 354,214 -29,827 571,689 619,567 47,878 1.9%
Hoteles, Bares y Restaurantes 177,397 189,219 11,822 186,250 198,992 12,742 6.8%
C()T:L:‘:iiggiry‘es 99,670 88,339 11,331 238,628 218,046 -20,582 -9.4%
Intermediacién Financiera 88,797 73,567 -15,230 24,965 16,419 -8,546 -20.9%
Admin. Pablica 257,748 293,944 36,196 - - - - -
Ensefanza 268,124 283,382 15,258 18,965 17,498 -1,467 4.8%
Salud y Asistencia Social 182,812 180,286 -2,526 21,868 7,287 -14,581 -8.4%
Otros Servicios 345,192 315,346 -29,846 301,074 389,847 88,773 9.1%
Total 2,299,463 2,229,902 -69,561 2,156,105 2,298,265 142,160 -4.7%

Fuente: BCRD
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Proyecto de Ley de Amnistia Fiscal

Establece un tratamiento especial transitorio que permita
declarar prescritas de oficio las deudas tributarias que cumplan
con determinados requisitos.

Quedan sujetos a aplicacion de dicha ley: personas fisicas y
juridicas, los entes legales, aquellos sin personeria juridica y las
sucesiones indivisas que presenten situaciones particulares.

Acuerdos de pago: deudas 2016-2021 en proceso de cobro
pueden liquidarse con 70% de impuestos, sin recargos ni
Intereses

Deudas no pagadas oportunamente requieren 100% de
impuestos y hasta seis meses de intereses, sin recargos

Pagos fraccionados implican intereses indemnizatorios.

VIiVIiVv I VI IV

Fuente: Camara de Diputados de RD
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La desgravacion total se acerca

Calendario de desgravacién de aranceles DR-CAFTA
Partidas con cuota arancel 0%, segun ano, para RD

o £}

=
2017

2020 2025

Trozos de pollo Carne de pavo Carne de res Muslos de pollo
Mantequilla Grasa de cerdo Trimming de res Leche en polvo
Tocino Glucosa Cortes de cerdo Yogurt
Leche liquida Helados Quedo cheddar Queso mozzarella
Otros quesos Frijoles Arroz

Fuente: DR-CAFTA
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INTELIGENCIA ECONOMICA -+ ESTRATEGIAS DE NEGOCIO

Perspectivas, Riesgos y Oportunidades




“I...] EI mundo se enfrenta a un conjunto de riesgos que se sienten
completamente nuevos y a la vez extranamente familiares...”

Lo peor de los 80’s: Brote
inflacion economias avanzadas
/ Endurecimiento condiciones
monetarias

Lo peor de los 60’s: Lo peor de los 70’s:

Conflicto geo-politico / Shocks de oferta en /'
Tensiones nucleares + mercados energéticos + Dﬂl]l]l]

(Ej: Crisis de los misiles de Cuba) (Ej.: Crisis petrdleo ‘73 y '79)

(Ej.: Era de Volcker)

- O O O O O O >
1960 1970 1980 1990 2000 2020

- +
. o
Lo mejor de Jos 90':  oF Lo peor desde los 00’s: cambio
Integra.uon. IcomerC|aI / financiera " climatico / Colapso mercado inmobiliario (China)
(Globalizacion) 1 / Quiebras bancarias (EEUU) / Brotes de
inestabilidad social y politica mas frecuentes /
Consecuencias econdmicas de la pandemia




PERSPECTIVAS DE LA ECONOMIA MUNDIAL, JUNIO 2023

PROYECCIONES DE CRECIMIENTO POR REGION

ZONA DEL EURO ORIENTE MEDIO Y CHINA
3.5 AFRICA DEL
CRECIMIENTO MUNDIAL  ccran0s UNIDOS * NORTE 5.6 4.6
51 13 5.9 3.0
i ,1'1 0.8 ot

| 3.3
| )

2.2

2022 2023 2024

2022 2023 2024

AFRICA
AMERICA LATINA SUBSAHARIANA B e e 202’2 2023 2024
REPUBLICA
YELCORRE 3.7 3.9 DOMINICANA
Y N = 4.9 4.8
' 4.1 .
(crecimiento del PIB real; porcentaje) 15 2.0

2022 2023 2024
2022 2023 2024 2022 2023 2024

WORLD BANKGROUP




A pesar de estos retos, multilaterales, calificadoras y analistas locales

coinciden en que la economia dominicana continuara dando muestra de
su histdrica resiliencia...

e o~ L “Standard & Poors mejora la calificacion crediticia de la deuda soberana dominicana desde
S&P Global

BB- a BB. La perspectiva estable refleja nuestra expectativa de un crecimiento favorable del
Ratin gs PIB y una continuidad de politicas en los proximos 12-18 meses que probablemente

estabilizaran la carga de la deuda del gobierno.” - S&P Global Ratings (Diciembre, 2022).

“RD se perfila como uno de los paises de mayor estabilidad macroeconomica de la region, y

con un gran potencial para asumir los retos que se avecinan” - Joaquin Zentner, Economista e BID

pais, Banco Interamericano de Desarrollo (Enero 2023, Revista Mercado)

“R.D. ha sido una de las economias mds dindmicas y resilientes del continente americano en las
altimas dos décadas, experimentando una notable recuperacion tras la pandemia. Gracias a las

politicas implementadas y sélidos fundamentos econémicos, las perspectivas econémicas son
favorables, pero estdan sujetas a un alto grado de incertidumbre, principalmente global”

— Fondo Monetario Internacional (Julio, 2023)




¢ Cuales son las mas importantes?
éQué tan severos seran los vientos en contra?

éPermanecera resiliente la economia dominicana?

éDe qué debemos protegernos?
éCuales oportunidades podemos aprovechar?



Riesgos Geo-politicos y
Tendencias Internacionales:

¢ Cuales son las mas importantes?

éQué tan severos seran los vientos en contra?




2023

Evaluacién de riesgos
clave segun expertos
— Eurasia Group

. Cambio climatico

. Riesgos de ciberseguridad

. Inestabilidad geopolitica

. Tensiones sociales

. Pandemias y enfermedades infecciosas

. Riesgos energéticos

. Riesgos a la biodiversidad

. Riesgos de estabilidad financiera

. Nuevas amenazas a la seguridad y
terrorismo

10. Riesgos de la politica monetaria y fiscal

O©Co~NOOOThWN -

EUROPA

. Cambio climatico

. Inestabilidad geopolitica
. Riesgos de ciberseguridad
. Riesgos energéticos

. Riesgos a la biodiversidad
. Tensiones sociales

. Pandemias y enfermedades
infecciosas

8.Riesgos macroecondémicos
9. Riesgos de estabilidad
financiera

10. Riesgos de la politica
monetaria y fiscal
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AFRICA

1. Cambio climatico
2. Riesgos de ciberseguridad
3.Pandemias y enfermedades
infecciosas

4.Inestabilidad geopolitica
5.Riesgos de estabilidad
financiera

6. Riesgos de politica
monetaria y fiscal

7. Tensiones sociales
8.Riesgos macroecondmicos
9. Nuevas amenazas a la
seguridad y terrorismo
10.Riesgos energéticos

ASIA PACIFICO Y MEDIO ORIENTE

1. Cambio climatico

2. Pandemias y enfermedades
infecciosas

3. Riesgos de ciberseguridad

4. Inestabilidad geopolitica

5. Riesgos energéticos

6. Riesgos de estabilidad financiera
7. Contaminacion

8. Riesgo de recursos naturales y
biodiversidad

9. Riesgos macroecondmicos

10. Nuevas amenazas a la seguridad y
terrorismo
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Previo al conflicto en Eurasia, R.D. era el mayor socio comercial de Ucrania en Latinoameérica, pais de donde
provenian las mayores importaciones de insumos metalicos para la construccion. Esta interrelacion provocé
un shock de costos sin precedentes en el sector de mayor contribucion directa al crecimiento econémico
dominicano. No prevemos que se materialice este impacto nuevamente en 2023...

imparsiGme s Brmeypkesasilop o Calses Evolucion Precios Construccion (ICDV)

(USSMM) | S :
! A mayo 2023, variacion respecto a Dic-19
US$1,037.8MM E 90%’| m indice de Costos de la Vivienda
! 5 Acero
! 80% | m Cemento y pegamento
US$1,045.1MM _ - 25.7% !
! 70%-
; _ 0 = :
ssos 3.5% 6o
Brasil L 20.1% !
US$209.2MM : 50%_
i 1
- 23.7% Turqui : o/ |
USST17 MM | 40%
:
1 0 -1
Brasil : 30 A)
US$145.3MM 1
: 20%-
Resto del Mundo i 10% -
Resto del Mundo Hsxau/ MM !
US$208.8MM :
! 0%-
Jan-22 May-23 | ;

Apr-20 Oct-20 Apr-21 Oct-21 Apr-22 Oct-22 Apr-23

Fuente: Elaboracién de ANALYTICA en base a datos de COMTRADE, Direccién General de Aduanas (DGA). A
B




...en adicion, los precios de algunos commodities relevantes para R.D., como el petrdleo vy el
gas, han retornado a los niveles prevalecientes antes del conflicto bélico en Eurasia, aunque
bajo un contexto de elevada incertidumbre...

Petroleo Crudo WTI Gas Natural Carboén Oro
(US$/bbl) (US$/mmBtu) (USS$/mt) (US$/onz.troy)
Jul-23 Jul-24 Jul-23 Jul-24 Jul-23 Jul-24 Jul-23 Jul-24
v69.2 AT17 v28 A33 v103.8 v101.4 A19548 A2,061.1
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Avena Maiz Trigo Cacao
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Fuente: Elaboracién de ANALYTICA en base a datos de Banco Mundial, Chicago Mercantile Exchange (CME). Nota: Precios futuros Actualizados al 14 de julio de 2023.
*Sombreado indica 0.5 desviaciones estandar durante los Gltimos diez afios.




Precios Internacionales de Commodities
Contratos Futuros, Actualizados al 14 jul. 2023

Promedio 2023 2024
2015 -2019 2020 2021 2022 2023
Q3 Q4 Qi Q3 Q4
Maiz US$/canasto 371.2 364.1 574.9 693.0 637.1 557.5 v514.2 A5254 v5273 v5176
‘é:::;:g Trigo US$/canasto 468.0 4858 685.3 968.5 836.9 643.7 A680.0 A6956 A709.7 AT723.0
Aceite de Soya US$/b 314 314 57.0 69.0 56.4 65.2 v61.1 v60.1 v57.9 ¥56.1
|
I Carbén US$/mt 734 504 1201 289.8 1336 97.0 v95.9 A99.4 A1019 A1038
I
Energia | Gas Natural US$/mmBtu 28 21 37 6.5 25 25 A31 A36 A34 A38
|
|
I Petréleo Crudo WTI US$/bbl 53.0 393 68.1 943 747 753 Y746 v736 Y715 v705
I Oro US$/onz. troy 1,267.3 17778 1,798.7 1,8075 1,942.1 1.961.0 A1,9880 A2,0178 A2,078.0 42,1003
Metales I
Preciosos
Plata USS$/onz. troy 16.4 207 252 218 235 25.0 A255 A256 A262 A265

Fuente: Chicago Mercantile Exchange (CME). N/D = No Disponible.
Nota: Leyenda de color verde (roja) representa la variacion positiva (negativa) relativa al cierre del trimestre anterior.




Aunque los costos y tiempos de entrega del transporte maritimo habian experimentado un shock significativo
desde el inicio de la pandemia, particularmente para las mercancias provenientes de China, estos han vuelto a
niveles pre-pandemicos y ya no sufrimos los mismos cuellos de botella en las cadenas de suministro globales.
Salvo la materializacion de algun riesgo geo-politico en dicha zona (Ej.: conflicto China-Taiwan), no anticipamos
mayores incrementos en el corto ni mediano plazo.

indice Global de Costos de Transporte Maritimo Tiempo entre mercancia lista y puerto de destino

(en USS, actualizado al 7 de julio de 2023) (Numero de dias, actualizado el 9 de julio de 2023)
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La inflacidn general en E.E.U.U. continua reduciéndose desde los maximos alcanzados a
mediados de 2022, sin embargo, predominan riesgos de persistencia inflacionaria
provenientes del mercado laboral, que muestra una tasa de desempleo cercana al minimo
histdrico...

Inflacion vs Salario Nominal - E.E.U.U

(Var. Interanual, junio 2023) Tasa de Desempleo Total vs Hispana - Estados Unidos
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Fuente: Elaboracién de ANALYTICA en base a datos de la Reserva Federal de St. Louis (FRED). *Sombreado vertical indica periodos de recesion en Estados Unidos. Nota: El indice de precios rigidos calculado por la Atlanta A
FED sirve de medida de inflacién subyacente; considera componentes del indice de precios al consumidor definidos como “rigidos” debido a la baja frecuencia de sus ajustes de precios. B




Restaurar la estabilidad de precios a corto y mediano plazo en E.E.U.U. probablemente
requerira incrementos adicionales de tasas de interés, aunque predomina incertidumbre en
los hacedores de politica y practicantes del mercado en torno a la intensidad y persistencia

de dichos aumentos...

Tasa Efectiva de Fondos Federales
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1971 1981 1991 2001 2011 2021

Fuente: Elaboracién de ANALYTICA en base a datos de Reserva Federal de St. Louis (FRED), Statista.
Nota: Sombreado vertical indica periodos de recesion en Estados Unidos.
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Riesgo Pais - Republica Dominicana
EMBI

M Latino B RD

EMBI
—

Brecha RD-Latino

RD-Latino

13-Jul-23
3.91

13-Jul-23
3.09

13-Jul-23
-0.83

Fuente: Banco Central de Reptiblica Dominicana (BCRD).
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Desempeno domeéstico ante
incertidumbre externa

iPermanecera resiliente la economia dominicana?




En 2023 se espera que Republica Dominicana continue exhibiendo su resiliencia caracteristica:
Las perspectivas de las autoridades, multilaterales, inversionistas y analistas independientes,
apuntan a que registrara una de las mayores tasas de crecimiento de latinoamérica...

Perspectivas de Crecimiento PIB Real (%) en 2023

The World Bank {Jun-23) Consensus Forecast Marco Macro (Jun-23) FiI (Jul-23) Analytica (Jun-23) BofA (Mar-23) Promedioc Latam {World A
{(Feh-23) Bank, Jun-23) )




...alcanzar dicho desempefio probablemente implicara navegar un periodo de
desaceleracion durante la primera mitad de 2023...

------------------ . Indicador Mensual Actividad Econémica - por Sector

g SR e : 3er peor | (Var. Interanual, enero-marzo 2023)
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Fuente: Elaboracion de ANALYTICA en base a datos del Banco Central de la Republica Dominicana (BCRD). A
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de desaceleracion !

Indicador Mensual de Actividad Econémica (IMAE)
(Var. Interanual, %, mayo 2023)
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Fuente: Elaboracién de ANALYTICA en base a datos del Banco Central de la Republica Dominicana (BCRD).
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Crecimiento Estimado de 2023
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Producto Interno Bruto (PIB)

Crecimiento Interanuzl para el 2Zdo Semestre, 1995-2023
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La afluencia de turistas, al igual que la_inversidn extranjera directa destinada al
sector, se ubica en maximos historicos.

|
: ) . | 707,384
Llegada de turistas no residentes - via aérea - ---r - -

(Cantidad de pasajeros, junio 2023)
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Inversion Extranjera Directa - Turismo
(US$MM, Anualizado, T1-2023)

| 12 | 13 | 14 | 15 | 16 | 17 | 18 | 19 | 20 | 21 | 22 [23
12000 | | | | [ 1 _—_Lo___J___1

1
1100 ! Maximo Histérico bo— -

Fuente: Elaboracién de ANALYTICA en base a datos del Banco Central de la Republica Dominicana (BCRD). A
B

11,044

800K

1000

700K
90

o

584 898 80

o

600K ..
70

o

60

o

50

o

40

o

30

o

20

o

10

o O

Q2
Q4




Cartera Privada - por Producto
Crecimiento Interanual Nominal Vs Inflacién, Sistema Financiero Consolidado, julio 2023

m Variacion 12M m Inflacion 12M
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Fuente: Banco Central de la Republica Dominicana (BCRD). Nota: Inflacion actualizada a junio 2023.



Indicadores de Cartera de Credito - Comercio
Sistema Financiero Consolidado, Ultima Fecha Disponible mayo 2023

Market Share (%) = A :
Balance (RD$MM) (% Cartera de Crédito) Tasa de Morosidad Cantidad de Productos Tasa de Interés
Valor Var. % 12M Valor Var. 12M (Abs) Valor Var. 12M (Abs) Valor Var. % 12M Valor Var. 12M (Abs)
224,161 A 15.3% 13.2% A 0.1% 0.8% v -0.1% 304,503 A 4.3% 13.6% A 3.1%
220K 14.5%-
] 13%
200K 14%] i 350K
1.5% 12%
180K -
13.5%- 11%-
1.0%- 300K~
160K N o \ /\_A ~A\ 'A..-ﬁ",‘W 10%-
enel.—20 enel.—22 enel.—20 enel_—22 enel_—20 enel.—22 enel.—20 enel.—22 enel.-19 l enel.-21 I ene_l-23
Composicién Cartera de Préstamos Market Share (%) - TOp 10 Market Share (%)' por Provincia

Clasificacion de Riesgo
mayo de 2022 mayo de 2023

20.0%

Mercado Completo

Rank Institucion may.-23
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7 PROMERICA 2.2%

8 ADEMI 1.8%

9 BANESCO 189% L@ Altagracia Espaillat
10 APAP 09%  52%| 22.9%

Fuente: Elaboracion de Analytica en base a datos de la Superintendencia de Bancos (SB). *Nota: Se refiere a cuanto de la cartera total de crédito de la provincia se destina

al sector seleccionado.




Indicadores de Cartera de Crédito - Cpmercio
Cibao Central, Sistema Financiero Consolidado, Ultima Fecha Disponible mayo 2023

Balance (RD$MM) (%Mg;:(t:tras ggrgrggi)to) Tasa de Morosidad Cantidad de Productos Tasa de Interés
Valor Var. % 12M Valor Var. 12M (Abs) Valor Var. 12M (Abs) Valor Var. % 12M Valor Var. 12M (Abs)
40,877 A 29.2% 14.6% A 1.2% 0.9% v -0.1% 63,247 A 55% 14.3% A 2.8%
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Fuente: Elaboracion de Analytica en base a datos de la Superintendencia de Bancos (SB). *Nota: Se refiere a cuanto de la cartera total de crédito de la provincia se destina

al sector seleccionado.




Sector Formal
Me_rcado Lab_oral RD (Promedio 4 Trimestres)
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Fuente: Banco Central de la Republica Dominicana (BCRD). 9'22 | | ‘ NN | |
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En junio 2023 la inflacion general alcanzo la meta del BCRD (4%) y se espera que la subyacente
haga lo propio hacia el ultimo trimestre del afio, lo que pondria fin al periodo mas persistente
de alza sostenida de precios post crisis financiera doméstica de 2003-2004...

IPC por componentes
(crecimiento vs. ponderacion; junio 2023)

= Inflacién General m Inflacion Subyacente*

Inflacion Interanual
(junio 2023, %)
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Fuente: Elaboracién de ANALYTICA en base a datos del Banco Central de la Republica Dominicana (BCRD). Fondo Monetario Internacional (FMI).
Sombreado indica periodos donde la inflacidn interanual (general y subyacente) permanecen por encima del rango meta del BCRD (4.0% + 1.0%).*Excluye precios de alimentos y transporte (energéticos).
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Resumen de medidas de liberacion de Encaje

Legal en la Republica Dominicana
RDS$23,536 MM
(0.6 veces, Neutral*)

RD$9,197 MM RD$Z,094 MM Sector Exportaciones

(0.6 veces la liquidez) (0.05 veces, Expansivo*) V'\iillfennu;:Ct(:uc:;ep;iirgpgg::;irz’o RD$119;000 MM (3-2
Sector Vivienda vy Sector Manufactura, RD$12,238 MM ' R ' veces, Restrictivo™)
MIPYMES Agropecuaria, Vivienda, ’ . Sectores productivos y
MIPYMES y Consumo (1.0 veces, Expansivo*) | hogares
Sector Vivienda !
: A : | :
O O O O O O O O .
2009 2011 2013 2015 2016 2017 2020 2023
v ; ' i v
RD$2,094 MM : RD$10,000 MM | RD$120,800 MM (2.4
(0.09 veces) : (0.6 veces, Restrictivo*) ! veces, Expansivo*)
: .. ’
Sector Consumo v Sector Vivienda \ Sectores productivos y
RD$7,268 MM RD$6,566 MM hogares
(0.4 vgc.es) (0.5 veces, Restrictivo™)
Sector Vivienda, .
Sector Agropecuario
Consumo,

Produccion libre

*Ciclo Econdmico vigente en el momento del estimulo monetario




A diferencia de ciclos anteriores, la reduccion de tasas del BCRD coincide con un ciclo de
incrementos de tasas de interés internacionales: Esto seguramente llevara los margenes entre las
tasas de interés locales e internacionales, asi como entre las de moneda local y extranjera, a
niveles historicamente bajos...

Tasa de Politica Monetaria vs. Tasa Efectiva de Fondos Tasa de Interés Activa
Federales E.E.U.U (Prom. Ponderado, Banca Multiple, julio 2023)
(%) H Activa (RD$) B Activa (US$)
[l Tasa Efectiva de Fondos Federales B Tasa de Politica Monetaria
16
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T
7 A
1
P 124
6- A 275 pbs
| 104
5 5.1
8_
4 .
Promedio 2015-2019 = 5.7%
6-
3 * _________________________
4
2 :
A 300 pbs
14 21
0 0

20'1 3 20'1 5 20‘1 7 20I1 9 20121 20123 20'1 3 2011 5 20I1 7 20l1 9 20121 20I23

Fuente: Elaboracién de ANALYTICA en base a datos del Banco Central de la Republica Dominicana (BCRD). A




...1o cual no deberia causar mayores impactos en el tipo de cambio debido a que el Banco
Central cuenta con suficientes reservas internacionales para gestionar cualquier desviacion
cambiaria transitoria. Ademas, el pais disfruta de una afluencia de divisas historicamente alta
en areas clave como el turismo, la inversion extranjera y las remesas.

Depreciacion Interanual del Tipo de Cambio
(RD$ por US$, Tasa Spot, Venta, Ventanilla)

15%-{Maximo 10 Afics: 14.6% ___________________________EEEN
21
Meses
consecutivos
10%- i
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5%- :
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B IR V"‘ """"""""""""" 2.2%
0%_ ............................................................................................................................................................................. Lr\j ..........
\\: ’ﬂ /
-59% -
Mimmo 10 Mflas=B.F% .. . oo o o o I

01-Jan-13  01-Jan-15  01-Jan-17  01-Jan-19  01-Jan-21  01-Jan23
Fuente: Elaboracién de ANALYTICA en base a datos del Banco Central de la Republica Dominicana (BCRD).
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Con un déficit fiscal anualizado a mayo de 2023 del 3.6% del PIB, superando el presupuesto del
3.0%, el gobierno necesitara implementar medidas correctivas en resto del aho si desea
alcanzar las metas presupuestarias. A pesar de ello, la deuda publica en proporcion al tamano
de la economia ha registrado una reduccion sostenida, sin necesidad de una reforma fiscal.

Deuda Publica - Sector Publico No Financiero
(en % del PIB)

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
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Fuente: Elaboracién de Analytica en base a datos de Ministerio de Hacienda (MH) y Banco Central de la Republica Dominicana (BCRD).




Perspectivas 2023 & Balance de
Riesgos Domeésticos

éDe qué debemos protegernos?

éCuales oportunidades podemos aprovechar?




Panorama Macroecondomico 2023 — 2027
Revisado el 6 de junio de 2023

PIB real (Indice 2007=100)
Crecimiento del PBB real

PIB nominal (Millones RD$)
Crecimiento del PIB nominal

PIB nominal (Millones de US$)
Crecimiento del PIB nominal en US$

[Meta de inflacién (+1)
Inflacion (promedio)
Inflacion (diciembre)
|Crecimiento deflactor PIB

Tasa de cambio (promedio)
Tasa de variacion (%)

SUPUESTOS :

Petroleo WTI (US$ por barril)

Oro (US$/0z)

Nickel (US$/TM)

Carbén mineral API2 CIF ARA (US$/TM)
Crecimiento PIB real EE.UU (%)
Inflacién EE.UU. (promedio)

Inflacion EE.UU. (diciembre)




Tabla Proyecciones Macroecondémicos por Escenario
Ultima Fecha de estimacion 10-jul.-2023

Observado Proyecciones
Estimacion 10-jul.-2023 Cambio Vs Estimacion de 08-may.-2023
2019 2020 2021 2022 || 2023 | 2024 2025 2023 2024 2025
Base Base Base Base Base Base
IMAE 5.1 6.7 123 49 40 49 50 03v 02v 06A
Inflacion
Cierre de Afio, 12M % 3.7 56 85 78 40 43 44 0.0 0.0+ 01v
Tasa de Cambio Nominal
RDS por USS. Cierre de Afio. Agentes Venta Ventanilla 533 583 573 56.5 57.2 58.7 60.5 114 0.3a 034
Tasa de Cambio Nominal
Var. 12M %. Cierre de Afio. Agentes Venta Ventanilla 57 9.5 -1.7 -1.5 13 26 31 204 1.5V 0.0+
Tasa de Cambio Nominal
RDS por USS, Prom. Anual Agentes Cambio Venta 51.5 57.1 573 55.3 28 ars =7 = O th e
Tasa de Cambio Nominal 37 10.8 0.6 35 09 37 31 044A 034 -0.3v
Var. 12M %, Prom. Anual Agentes Cambio Venta




Balance Riesgos RD
2023-2024

Crisis socio-politic: Incremento por Desaceleracion
m encima de lo E.E.U.U. mas profunda
esperado en tasas de 1o anticipado
e interés FED p
Haiti

Rezago persistente en la Desvio fiscal W Consecuencias
recuperacion del material asociado a " econOmicas escalada
empleo formai periodo electoral onflicto geo-politico

Intensificacion 7
Narrativa Retiro
anticipado AFPs

(ano pre-electoral)




Haiti ha enfrentado una secuencia de shocks desde el inicio de la pandemia que seguramente han
profundizado la divergencia histdrica entre el ingreso per capita de ambas naciones, poniendo en
riesgo la seguridad fronteriza, sanitaria y diplomatica; asi como potenciando riesgos de indole
reputacional que podrian afectar diversas industrias (ej.: turismo, construccidon, agropecuario) y la
inversion extranjera directa.

PIB per capita — 1950 hasta 2018 (en % del EIIE? p%?[::;tglctjz -Rga;gso -2018)
(Ajustado por PPP, expresado en US$ de 2011) :
M Chad M Ethiopia B Haiti M Rwanda M Senegal M Uganda
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100%-{109-3
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80% -
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$8,000 66.9%
$6,000 Sub-Sahara Africa 60%-Rwa
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Uganda Ch
$4,000 Chad 49,3%
Rwanda 40% -
Ethiopia Ethiopi
$2,000 Haiti 38.0%
Sierra Leone Senegal
Zimbab 16.4%
$0 | r . . T T T » AR 20%-+ had
1950 1960 1970 1980 1990 2000 2010 2018 9%
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10.9%
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1956 1966 1976 1086 1996 2006 2016
Fuente: Elaboracién de ANALYTICA en base a datos del Maddison Project Database 2020. Q
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